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VGF summIT PROGRAMM
DES VGF SUMMIT 2012

GESCHLOSSENE FONDS 2012

Dienstag, 7. Februar 2012
09.00 Einlass Messebesucher

10.00 Eroffnungsveranstaltung inkl.:
*Verkiindung der VGF Branchenzahlen fiir das Jahr 2011
*Diskussion: Die VGF Branchenzahlen im Kreuzverhor
*,Wohin geht der Weg“ - eine Podiumsdiskussion zu den aktuellen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen

11.30 Mittagspause
13.00 - 14.30 Panelblock 1 | Panels 1 - 4

Panel 1: Immobilien - Anleger wollen Sachwerte! Auch den geschlossenen Fonds?
Panelleitung: WealthCap Wealth Management Capital Holding GmbH

13.00 - 13.05 BegriiRung Gabriele Volz (Geschéftsfuhrerin, WealthCap)
13.05 - 13.25  Stabilitdt und Sicherheit im Fokus - Gabriele Volz (Geschaftsfuhrerin, WealthCap)
Anlegermotive im Wandel
13.25 - 13.55 Immobilientrends - wo geht die Reise hin? Hela Hinrichs
(Director EMEA Research, Jones Lang LaSalle)
13.55 - 14.25 Stabilitat als Qualitatsmerkmal - Gabriele Ellenrieder

Anforderungen an Fondskonzeption und
Assetmanagement?

(Leiterin Fondsmanagement, Real Estate WealthCap) /
Stephan Klemmer
(Leiter Asset Management, Real Estate WealthCap)

Franz Unterbichler (Leiter Erneuerbare Energien, LHI
Leasing GmbH)

Dr. Josef Pesch (Senior Manager, juwi Holding AG)

14.25 - 14.30 Fragen und Diskussion
e Panel 2: Erneuerbare Energien: Von der Projektentwicklung zum Anlageprodukt

Panelleitung: LHI Leasing GmbH
13.00 - 13.10  BegriiRung

13.10 - 13.35  100% Erneuerbare: Von der griinen Wiese zur

nachhaltigen Investition

13.35 - 14.00 Herausforderungen bei der Qualitatssicherung
von PV Kraftwerken in Europa

14.00 - 14.30 Podiumsdiskussion: Aussicht und Chancen

Dominik Frohler (Abteilungsleiter Technische
Beratung Wind und Photovoltaik, Renerco AG)

mit den Referenten sowie Katarina Hohmann-Stahl
(DZ Bank AG), Hans-Henning Brand (Baden-Wiirt-
tembergische Equity GmbH) / Moderatorin: Stephanie

von Keudell (Journalistin)
CONLUSIO

Christoph A. Kahl (Geschaftsfiihrender
Gesellschafter, JAMESTOWN US-Immobilien GmbH)

Panel 3: US-Immobilien - Neue Chancen und Risiken!
Panelleitung: JAMESTOWN US-Immobilien GmbH

13.00 - 13.40  US-Immobilien - Neue Chancen und Risiken!

13.40 - 13.50 Pause

13.50 - 14.30 US-Immobilien - Neue Chancen und Risiken! Christoph A. Kahl (Geschéftsfiihrender

Gesellschafter, JAMESTOWN US-Immobilien GmbH)

ILLUSION 1+2

Panel 4: AIFM: Die zukiinftigen Branchenstandards
Panelleitung: TPW Todt & Partner GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsges.

13.00 - 13.15  Status quo des AIFM-Verfahrens WP/StB Martina Hertwig (Gesellschafterin, TPW Todt
& Partner GmbH & Co. KG

13.15-13.45 Anwendung auf geschlossene Fonds RA/StB Jorg Mithlenkamp (Gesellschafter, TPW Todt &
Partner GmbH & Co. KG)

13.45 - 14.00  Regelungen fir die Verwahrstelle WP Aykut BuRian (Bereichsleiter, TPW Todt & Partner
GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft)

14.00 - 14.15  Reporting geschlossener Fonds WP Aykut BuRian (Bereichsleiter, TPW Todt & Partner
GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft)

14.15-14.30 Next Steps WP/StB Martina Hertwig (Gesellschafterin, TPW Todt

& Partner GmbH & Co. KG)
14.30 Kaffeepause



Panel 12: Renewable Energy - Herausforderungen der internationalen Strukturierung
Panelleitung: Watson, Farley & Williams LLP

CONLUSIO
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17.00 - 17.05 Begrifung WP/StB Gerrit Bartsch (Partner, Watson, Farley &
Williams LLP)
17.05-17.25 Besondere rechtliche Aspekte von RA Thomas Hollenhorst (Partner, Watson, Farley &
Solarprojekten in Europa Williams LLP) / RA Dr. Christian Ulrich Wolf (Partner,
Watson, Farley & Williams LLP)
17.25-17.45  Strukturelle Aspekte von Institutionellen-Fonds RA/StB U. Tobias Ackert (Partner, Watson, Farley &
Williams LLP)
17.45-18.05 Windenergie - Erste Erfahrungen mit RA Dr. Marcus M. Bechtel LL.M. (Partner, Watson,
Offshore-Projekten Farley & Williams LLP)
18.05 - 18.25  Steuereffiziente Strukturierung - Internationale WP/StB Gerrit Bartsch (Partner, Watson, Farley &
Investments deutscher Anleger Williams LLP)
18.25 -18.30 Schlusswort RA Dr. Marcus M. Bechtel LL.M. (Partner, Watson,
Farley & Williams LLP)
19:00 Transfer zur Kameha Suite
19:30 Opening Kameha Suite
20:00 BegriiRung zur Munich Summit Night
24:00 Ende der Abendveranstaltung

Mittwoch, 8. Februar 2012
9.30 Einlass Messebesucher & Frihstiicksimbiss

10.30 - 12.00  Panelblock 4 | Panels 13 - 16
@ Panel 13: Energieversorgung der Zukunft - Wind on- und offshore sowie Solarthermie SPEKTRU M

als ,,neue” Assetklassen | Panelleitung: KGAL GmbH & Co. KG

10.30 - 10.40  Energieszenarien Europa - Ein Uberblick Gert Waltenbauer (Mitglied der Geschéftsfihrung,
KGAL GmbH & Co. KG)
10.40 - 11.05  Wind onshore Europa - Revival einer Assetklasse Georg Obert (Head of Infrastructure Wind, KGAL
GmbH & Co. KG)
11.05-11.30 Wind offshore - Schon investierbar? Dipl.-Ing. Niels Erdmann (Managing Director,
Deutsche WindGuard Offshore GmbH)
11.30 - 11.55 Solarthermie - Eine Fallstudie der KGAL Dr. Klaus Wolf (Mitglied der Geschéftsfiihrung, KGAL
GmbH & Co. KG)
11.55-12.00 Diskussion
Panel 14: Flugzeuginvestments: Wie geht es weiter? _
@ Panelleitung: Doric Asset Finance & Verwaltungs GmbH FANTASIE
10.30 - 10.40 Einleitung Matthias Bohm (Geschaftsfuhrer, Doric Asset Finance
& Verwaltungs GmbH)
10.40 - 11.00  Luftfahrt und aktuelle Entwicklungen im Flugzeug- Kostya Zolotusky (Managing Director - Capital
markt: Fokus auf die Boeing 787, die 747-8F und  Markets, Leasing Aircraft Financial Services Boeing
die 777-300ER Capital Corporation )
11.00 - 11.20 Finanzierungsalternativen fuir Fluggesellschaften Andreas Koch (Managing Director, Head of Strategic Asset
Finance, Debt Capital Markets Loans Commerzbank AG)
11.20-11.40 Die Zukunft von Flugzeuginvestments Mark Lapidus (Managing Director, Doric Asset
Finance & Verwaltungs GmbH)
11.40-12.00 Diskussion
Panel 15: Triebwerksfonds: Optimaler Renditeschub bei maximalem Werterhalt _
@ Panelleitung: DCM Deutsche Capital Management AG CONLUSIO
10.30- 10.40 BegriiRung und Einleitung Alfred Dietrich (Vorstand Vertrieb und Marketing,
DCM Deutsche Capital Management AG)
10.40 - 11.00 Das Triebwerk GE9O - Olaf Christoph (Sales Director Central Europe,
Technologie und Zuverldssigkeit GE Aviation Commercial Europe)
11.00-11.20 ,Warum investiert ein Wartungsunternehmen Stephan Rihm (Vice President Engine Lease Services,
in die GE9O Triebwerke?* MTU Maintenance Hannover GmbH)
11.20-11.40 ,High Maintenance" - Gber die Chancen und Oliver Gruenke (Senior Director and Deputy Head
Herausforderungen von Triebwerkfinanzierungen  of Global Aviation, NORD/LB)
11.40-12.00 Panel-/Podiumsdiskussion mit den Referenten und Michael Trentzsch (Leiter

Assetklasse Transport, DCM AG)

Panel 16: Fondsvertrieb im Wirgegriff der Regulierung - Oder alles nicht so schlimm?
Was kénnen und miissen Initiatoren fiir ihre Vertriebspartner tun?
Panelleitung: lindenpartners

ILLUSION 1+2

Dr. Brigitta Varadinek (Partnerin, lindenpartners)

o

10.30 - 10.40  Zwischen WpHG und GewO: Der neue
Aufsichtsrahmen fiir den Vertrieb von geschlosse-

nen Fonds im Uberblick

10.40 - 11.20 Das Pflichtenprogramm fiir Vertriebspartner nach

WpHG und FinAnlVermVO

e Kundenexploration

o Angemessenheitstest (bei Vermittlung)

o Geeignetheitstest (bei Beratung)

o Aufklarungspflichten: von den
Basisinformationen zum VIB

o Kundenkategorisierung

e Best Execution

Dr. Frank Zingel (Partner, lindenpartners)

11.20-11.40 Spezialthema:

Aufklarung Zuwendungen/Provisionen

o Aktuelle zivil- und aufsichtsrechtliche Rahmen-
bedingungen

e Was kann/muss der Verkaufsprospekt leisten?

Dr. Brigitta Varadinek (Partnerin, lindenpartners)

11.40 - 12.00 Mogliche Unterstitzungsleistungen durch den

Initiator

o FinAnlVermVO-Starter-Paket” fur den freien
Vertrieb (analog MiFID 2007)

o aufsichtskonforme Werbemitteilungen

* Vermogensanlagen-Informationsblatt (VIB)

e Muster Kundenerfassungsbogen (WpHG-Bogen)

o Konzept fiir Angemessenheitsprifung
(bei bloRer Vermittlung)

e Muster Beratungsprotokoll

e Argumentarium Zuwendungen
(Qualitatsverbesserung)

e Umsetzungsleitfaden FinAnlVermVO

Dr. Frank Zingel (Partner, lindenpartners)

12:00 Mittagspause

13.30 - 15.00 Panelblock 5 | Panels 17 - 19
@ Panel 17: Negative Realzinsen erfordern Alternativen CON LUS|O

Panelleitung: fairvesta Group AG

13.30 - 15.00  Mit der richtigen Strategie: Geringeres Risiko und  Otmar Knoll (Handlungsbevollmachtigter,
hohere Rendite. Mit Immobilienhandel erhalten fairvesta Group AG)
Anleger zweifach Rendite - kaufen & verkaufen
anstatt halten & verwalten
Panel 18: Vermittlung geschlossener Fonds ab 2013 - ILL ION 1+ 2
@ Ein umfassender Uberblick iiber die Anforderungen USIO

zur Berufszulassung und -ausiibung
Panelleitung: AfW - Bundesverband Finanzdienstleistung e.V. /
VOTUM Verband Unabhdngiger Finanzdienstleistungs-Unternehmen in Europa e.V.

13.30 - 14.15  Berufszugang: Register, Qualifikationen, Frank Rottenbacher (Vorstand AfW - Bundesverband
Ubergangsregelungen Finanzdienstleistung e.V.)

14.15-15.00 Informations-, Beratungs- und Dokumentations-  Martin Klein (Geschaftsfihrer, VOTUM Verband
pflichten auf Basis der neuen Finanzanlagenver- Unabhéangiger Finanzdienstleistungs-Unternehmen in
mittlerverordnung Europa e.V.)

Panel 19: Nachhaltiger Erfolg mit geschlossenen Fonds durch Selektion FANTAS|E

Panelleitung: Scope Analysis GmbH

13.30 - 14.00 Die Zukunft des Geschlossenen Fonds Florian Schoeller (Geschéftsfiihrer, Scope Analysis

GmbH)

14.00 - 14.30 Qualitative und quantitative Auswahlkriterien Steffen Moller (Managing Director, Scope
in der Praxis Analysis GmbH)

14.30 - 15.00 Markttrend Sachwerte - Wo liegen die Probleme Sonja Knorr (Senior Executive Analyst, Scope Analysis
des Geschlossenen Fonds GmbH) / Markus Lentz (Analyst, Scope Analysis GmbH)

15.00 Kaffeepause



20

15.30 - 16.30

16.30

Panel 20: Vertriebsimpulse von Jorg Laubrinus

(Vertrieb24 - Die Vertriebsoptimierer GmbH & Co. KG)
Durchstarten und Gewinnen / Der strategische Entwicklungsschritt fiir zukiinftigen Erfolg

Die Anlageklasse der geschlossenen Fonds befindet sich in einer der wohl groRten Umbruchphasen ihrer
knapp 40-jahrigen Geschichte: Die Anforderungen an den qualifizierten Marktteilnehmer steigen stetig,
das Kaufverhalten der Kunden ist deutlich zurtickhaltender geworden, der Druck auf die
Vertriebseinheiten wachst. Hinzu kommt, dass nach der Finanzkrise 2008 Teile der Medien tendenziell
negativ berichten. Viele Marktteilnehmer fragen sich zu Recht, wie sie weiterhin ihre geplanten Ergebnisse
erzielen konnen. Die einzige Chance, sich erfolgreich am Markt zu positionieren wird zukiinftig Qualitat
sein. Durch eine hohe Professionalisierung werden Sie zu einem gefragten Ansprechpartner der richtigen
Kundenzielgruppe.

Der Vortrag ,Durchstarten und Gewinnen®

e sichert lhnen einen Wettbewerbsvorsprung bei Ihren Wunschkunden,
o schafft erweitertes Bewusstsein fir das verkaufsorientierte Denken,

o zeigt Problemfelder auf und bietet Lésungen fir die praktische Arbeit.

Ende der Veranstaltung

Diese Unternehmen & Partner haben den VGF SUMMIT 2012 unterstiitzt:

SPONSOREN HAUPTMEDIENPARTNER

b bouwfonds
real estate investment management

Aquila Capital

BUSS

BorsenZetme.
| BorsentE

Panel 8: Paneldiskussion mit Kurzbeitrdgen zu den Themen ,Master AIFM*

und ,Verwahrstelle* | Panelleitung: optegra:hhkl GmbH & Co. KG ILLUSION ] +2

Kann die Bestellung eines Master-AIFM eine Johannes Nolke / Detlef Kuhlen (beide: Partner bei
Losung fir Initiatorenhduser sein? der optegra:hhkl GmbH & Co.KG)

15.00 - 15.45

Diskussion mit Uwe Wewel (Bundesfinanzministe-
rium), Stefan Giesler (Bankhaus Sal. Oppenheim)
und Jochen Schenk (Real I.S. AG), Diskussions-
leitung: Antoinette Hiebeler-Hasner (Partnerin,

optegra:hhkl)
15.45-16.30 Wird die Zusammenarbeit mit der Verwahrstelle

eher zur Lust oder zur Last?!

Johannes Nolke / Detlef Kuhlen (beide: Partner bei
der optegra:hhkl GmbH & Co.KG)

Diskussion mit Uwe Wewel (Bundesfinanzministe-
rium), Stefan Giesler (Bankhaus Sal. Oppenheim)
und Jochen Schenk (Real I.S. AG), Diskussions-
leitung: Antoinette Hiebeler-Hasner (Partnerin,
optegra:hhkl)

16.30 Kaffeepause

17.00 - 18.30 Panelblock 3 | Panels 9 - 12
0 Panel 9: Erneuerbare Energien — Erfolgsfaktoren Assetmanagement und Zukunftsmarkte SPEKTRU M

Panelleitung: Commerz Real AG - CFB-Fonds / Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsges.

17.00 - 17.30 Herausforderungen beim Bau und insb. beim Martin Zembsch (Geschaftsfuhrer, BELECTRIC
Betrieb von Solarkraftwerken aus Sicht des weltweit Solarkraftwerke GmbH)
groRten, unabhangigen EPC-Contractors

17.30 - 18.00 Wie zuverldssig ist ein Ertragsgutachten und welche Robert Pfatischer (Geschaftsfihrer,

Vorteile bringt ein kontinuierliches Systemmoni- meteocontrol GmbH)
toring?

18.00 - 18.30 Wesentliche Fakten zu Zukunftsmarkten fiir Wind- Dipl.-Kfm./Dipl.-Finw./ Stb Dr. Heinrich Fleischer
& Solar-Investments sowie deren Bedeutung aus (Executive Director, Ernst & Young GmbH

steuerlicher und rechtlicher Perspektive Wirtschaftsprifungsgesellschaft)
FANTASIE

Panel 10: Dornréschen erwacht: Treuhand zwischen Regulierung und Konsolidierung
Panelleitung: Lloyd Fonds AG / Heuking Kiihn Lier Wojtek
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17.00 - 17.20  Treuhand im Spannungsfeld zwischen Dr. Torsten Teichert (Vorstandsvorsitzender,
Fondsmanagement und Verwahrstelle Lloyd Fonds AG)

17.20 - 17.40 Die Verwahrstelle nach AIFM - rechtliche und Dr. Michael Drége (Rechtsanwalt, Partner, Heuking
inhaltliche Gestaltungsanforderungen Kihn Lier Wojtek)

17.40 - 18.30 Diskussionsrunde: Treuhand 2.0 - Mit: Dr. Torsten Teichert (Vorstandsvorsitzender,

@ Panel 11: Neues Prospektrecht ab 1. Juni 2012 - Was kommt auf Sie zu?

Gibt es die Treuhand in der Zukunft noch? Lloyd Fonds AG) / Dr. Michael Drége (RA, Partner
Heuking Kiuhn Luer Wojtek) / Eric Romba

(Hauptgeschaftsfuhrer, VGF) / Dr. Helmut Knepel
(Vorsitzender des Aufsichtsrates, Feri EuroRating
Services AG) / Helmut Schulz-Jodexnis (Vorstand,

BIT Treuhand) / Moderation: Ludwig Riepl

(Chefredakteur, Fonds & Co)
ILLUSION 1+2

Panelleitung: Janke Kénnecke Naujok - Rechtsanwadlte u. Steuerberater

17.00 - 17.30  Anderungen des Verkaufsprospektrechts aus der  Dr. Jean-Pierre BuRalb (stellv. Referatsleiter des
Sicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs- Referats PRO3 - Prospektprifung und Marktaufsicht
aufsicht tiber geschlossene Fonds - Bundesanstalt fur

Finanzdienstleistungsaufsicht)

17.30 - 18.00  Anderungen in der Prospektpriifung aus der Sicht WP StB Roger Hénig (Partner, TPW / Mitglied
des Instituts der Wirtschaftsprifer in AK Prospektbegutachtungen, IDW e.V.)
Deutschland e.V.

18.00 - 18.20  Das neue Widerrufsrecht im Nachtragsrecht - Gert Waltenbauer (Mitglied der Geschaftsfiihrung,
Reaktionen der Anbieter KGAL GmbH & Co. KG) und RA Dr. Jan Kénnecke

LL.M.( Janke Kénnecke Naujok)
18.20 - 18.30  Ausblick: Vorsicht - Begrenzte Haltbarkeit Dr. Jean-Pierre BuRalb (stellv. Referatsleiter des

Referats PRO3 - Prospektprifung und Marktaufsicht
tiber geschlossene Fonds - Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht), WP StB Roger Honig
(IDW e.V.), Gert Waltenbauer (Mitglied der
Geschaftsfuhrung, KGAL GmbH & Co. KG)



